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AIR MINAS LINHAS AEREAS LTDA
BALANCO PATRIMONIAL DOS EXERCICIOS FINDOS EM 81 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010
ATVO & | PASSIVO
23 2011 2010 2.3 201 2.010
Circulante Circulante Ve
Disponivel lla 882.899 6.363.837 Fornecedores Vel 200.000 1.859.348
Caixa - 240 Obrigagbes Tributarias 4.051 49.865
Banco conta Movimento 100.443 8621 Obrigagdes Trabalhistas 44940 772715
Aplicagoes Financeiras 782.456 6.354.976 Leasing a Pagar V.e3 550680 -
Provisdo reparo Aeronaves Ve.2 600.000 5.696.018
Valores Realizaveis Il.b 484,658 742.733 Outras Obrigagdes - 193.258
Clientes de Passagens 484.658 742733 Total do Passivo Circulante 1.399.671 8.571.204
Outros Créditos ll.c 281.248 230.637 Passivo Ndo Circulante
Adiantamentos a Fornecedores 200.000 165.332
Adiantamentos a Empregados - 1.305 Exigivel a Longo Prazo Vi
Tributos a Recuperar 81.248 - Provisdo para Contingéncia VA 210.208 61.047
Outros Créditos - 64.000 Leasing a Pagar Vi£3 - 4.490.846
Total do Ativo Circulante 1.648.805 7.337.208 Adiantamento p/ Fut. Aum. Capital 1.900.000 1.900.000
Empréstimos com Coligada V.i2 66.939.863 64.564.391
Total do Passivo Nao Circulante 69.050.071 71.016.285
Ativo Nao Circulante Passivo a Descoberto vi
Capital Social 4.300.000 4.300.000
Realizavel Longo Prazo - 1.972 Austes de Avaliagdo Patrimonial (50.853) (50.853)
Depésitos Judiciais - 1972 Reserva de Lucros 11.499.609 4.632.763
Resultados Acumulados (68.012.036) (61.222.263)
Imobilizado ll.d 16.537.658 19.907.957
Maquinas e Equipamentos 18.538 21.017 Total do Patriménio Liquido (52.263.279) (52.340.352)
Moveis e Utensilios 70.837 71.187
Equipamentos de Voo 19.176.547 21.298.083
Computadores e Periféricos 74.577 79.995
Softwares 210.320 210.320
Bibliotecas 13.881 13.881
Depreciagao (3.027.041) (1.786.526)
Total do Ativo Nao Circulante 16.537.658 19.909.928
Total do Ativo 18.186.463 27.247.136 Total do Passivo 18.186.463 27.247.136
As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstragoes Contabeis
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AIR MINAS LINHAS AEREAS LTDA

DEMONSTRAGAOQ DOS RESULTADOS DOS EXERCICIOS FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE
2011 EDE 2010

Receita Operacional Bruta
Receitas de Vbos
(- ) Impostos incidentes

(-) Custos de Voos
Resultado Liquido

Receitas e Despesas Operacionais
Despesas Administrativas
Outras Despesas Tributarias
Receitas/Despesas Financeiras
Depreciagéo
Outras Receitas/Despesas
Ajuste Exercicio Anterior

Resultado Operacional
Despesas ndo Operacionais

Prejuizo do Exercicio

¥

2011 2010

i 5.861.280
- (205.656)
- 5.655.624
(2.148.737) (9.684.264)
(2.148.737) (4.028.641)
(1.215.870) (4.447.647)
- (302.264)
(2.385.896) (18.559)
(19.955) 64.820
79.090 49.000

(225.331) -
(3.767.961) (4.654.650)
(5.916.698) (8.683.291)

(873.075) i
(6.789.773,28) (8.683.291)

As notas explicativas sido parte integrante das Demonstra¢des Contabeis
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AIR MINAS LINHAS AEREAS LTDA
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA DOS EXERCICIOS AINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010

Resultado do Exercicio

Ajustes ao resultado do exercicio:
Reserva de Lucros
Provisdo para Contingéncias
Depreciagdo

Resultado ajustado

Variag0es nos ativos e passivos:

Reducdo em Clientes de Passagens

Reducdo em Adiantamentos a Empregados

(Aumento) / Reducdo em Adiantamentos a Fornecedores
(Aumento) Tributos a Recuperar

Reducdo em Qutros Créditos

(Redugdo) em Fornecedores

(Redugdo) / Aumento em Provisdes passivas

(Redugdo) / Aumento em ObrigacBes Tributarias
(Redugdo) em ObrigacGes Trabalhistas

Reducdo em Outros débitos

Disponibilidades liquidas geradas nas atividades operacionais
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Redug¢do no Imobilizado

Disponibilidades liquidas aplicadas nas atividades de investimentos

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Aumento em Empréstimo a Terceiros
Aumento em Empréstimo de Terceiros
Redugdo em Leasing a Pagar
Disponibilidades liquidas aplicadas nas atividades de financiamentos

Redugdo das Disponibilidades

Variag¢do do Disponivel:
No inicio do periodo
No final do periodo
Reducdo no Disponivel

2011 2010

(6.789.773) (8.683.291)
6.866.846 4.632.763

149.161 (50.853)
1.240.515 1.688.092
1.466.749 (2.413.288)

(7.512.776) 932.079

258.076 288.951

1.305 143.250
(34.668) 2.877.002
(81.248) )
65.972 86.568

(1.659.348) (952.922)
(5.096.018) 459.744

(45.814) 16.254

(727.775) (1.986.767)
{193.258)

(6.046.027) (1.481.209)
2.129.783 158.582
2.129.783 158.582
2.375.472 14.486.386

- (4.341.386)

(3.940.166) (3.296.340)

(1.564.694) 6.848.660

(5.480.938) ' 5,526,034
6.363.837 837.804

882.899 6.363.837

(5.480.938) . .5,526.034

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis
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AIR MINAS LINHAS AEREAS LTDA

i DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO -
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010

Capital Ajus_te ‘fe Reservasde | Prejuizos
. Avaliagdo TOTAL
Social . Lucros Acumulados
Patrimonial

SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 4.300.000 - (52.538.972) (48.238.972)
Ajustes de Exercicios anteriores - - 4.632.763 4.632.763
Ajuste de Avaliagao Patrimonial (50.853) (50.853)
Resultado do Exercicio (8.683.291) (8.683.291)
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 4.300.000 (50.853)]  4.632.763 (61.222.263) (52.340.352)
Ajustes de Exercicios anteriores 6.866.846 6.866.846
Resultado do Exercicio
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 4.300.000 (50.853)| 11.499.609 (61.222.263) (45.473.506)

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstra¢des Contabeis
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AIR MINAS LINHAS AEREAS LTDA.

Notas Explicativas as Demonstra¢gées Contabeis
dos Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010

(Em Reais)
1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Air Minas Linhas Aéreas Ltda, e uma companhia aérea que oferece servigos freqiientes em
rotas que ligam Minas Gerais e S&do Paulo, com sede social na Av. Professor Magalhaes
Penido, n° 685, garagens 1 e 5, Bairro Sao Luiz (Pampulha), CEP: 31270-700 sala E — Cidade
de Belo Horizonte — Estado de Minas Gerais e suas filiais, tem por objetivo a exploragéo de:
transporte aereo regular de pessoas, bem como a exploragdo de manutencédo geral de
aeronaves proprias e de terceiros, mediante autorizagdo do Poder Publico competente. Em
outubro de 2006 a empresa foi adquirida pelo Grupo Braspress Transportes Urgentes. Em 2010
a empresa teve suas atividades paralisadas.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS
2.1. Declaragao de conformidade

As Demonstragdes Financeiras e Contabeis foram elaboradas e estdo apresentadas
em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, normas expedidas
pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, de acordo com a Lei das Sociedades
Anbnimas — Lei 6404/76 e as alteragdes introduzidas pela Lei 11.638/07 e Lei
11.941/09, Pronunciamentos Contabeis do Comité de Pronunciamentos Contabeis —
CPC e legislagdo fiscal e tributaria. A base de elaboragdo e apresentacdo das
Demonstragdes Contabeis e Financeiras foi adotada pela primeira vez em 2008, em
atendimento aos pressupostos da Lei 11.638/07 e Lei 11.941/09. Essas modificacdes
tiveram como objetivo possibilitar o processo de convergéncia das praticas
internacionais de contabilidade. Até a data de preparagéo desta demonstracéo contabil,
a Entidade buscou adotar e implantar os pronunciamentos técnicos emitidos pelo CPC
e aprovados por deliberagcdo da CVM e Resolugbes do Conselho Federal de
Contabilidade — CFC..

2.1.1. Adocao das novas praticas contabeis adotadas no Brasil

Na preparacdo das suas demonstragdes financeiras, a Empresa procurou adotar as
interpretacOes técnicas emitidas pelos CPCs e aprovados pela CVM, que, juntamente com as praticas
contabeis incluidas na legislacédo societaria brasileira sdo denominados como praticas contabeis
adotadas no Brasil (IFRS). i

2..2. Os CPCs citados a sequir ndo se aplicam a Entidade

CPC 07 - Subvencio e Assisténcia Governamental
CPC 15 - Combinagao de Negécios
CPC 19 - Investimento em Empreendimento Controlado em Conjunto (Joint Venture)
CPC 21 - Demonstragao Intermediaria
CPC 28 - Propriedade para Investimento
CPC 35 - Demonstragdes Separadas _
CPC 36(R1) - Demonstragdes Consolidadas =

~ CPC PME - Contabilidade para Pequenas e Médias Empresas E
ICPC 09 - Demonstragées Contabeis Individuais, Demonstragbes Separadas,
Demonstragdes Consolidadas e Aplicagdo do Método de Equivaléncia Patrimonial




2.2.1 - Devido a paralisacdo das atividades da empresa, a adogdo dos CPCs que ndo foram

citados acima, estdo com sua implantagio prejudicada, dependendo da tomada de decisdo que sera
adotada por sua administragao. :

2.3 - A seguir sumario das principais praticas contabeis adotadas pela entidade:

l. Contas de Resultado

A empresa, considera as despesas e receitas pelo regime de competéncia do
exercicio.

II. Ativos Circulantes

A - Caixa e Equivalente de Caixa

011 2010
Disponivel 882.899 6.363.837
Caixa 0,00 240
Banco conta Movimento 100.443 8.621
Aplicacdes Financeiras 782.456 6.354.976

O Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios, outros
investimentos de curto prazo de alta liquidez, que sédo prontamente conversiveis em um

montante conhecido de caixa. A Redugéo do valor no exercicio deve a compra de uma
aeronave.

B - Valores Realizaveis

2011 2010
Clientes de Passagens 484.658 742.733

Demonstrados por valores de custo ou realizagao, incluindo quando aplicavel, as
variagbes monetarias e os rendimentos auferidos até a data do balango.

Nota: - A empresa deixou de efetuar a provisdo para devedores duvidosos, por
considerar inexistente.

C- Outr_os Créditos

2011 2010
281.248 230.637
Adiantamentos a Fornecedores 200.000 165.332
Adiantamentos a Empregados 0,00 1.305
Tributos a Recuperar 81.248 0,00

Outros Cré8itos 0,00 64.00G




Outros ativos circulantes sdo apresentados aos valores de custo ou realizacao,
incluindo quando aplicavel, as variagbes monetarias e os rendimentos auferidos até a data do

balanco

lll. Ativos Nao Circulantes

D - Imobilizado

2011 2010

16.537.658 19.907.957
Maquinas e Equipamentos 18.538 21.017
Méveis e Utensilios 70.837 71.187
Equipamentos de Voo 19.176.547 21.298.083
Computadores e Periféricos 74577 79.995
Softwares 210.320 210.320
Bibliotecas 13.881 13.881
Depreciacéo (3.027.041) (1.786.526)

Demonstrado ao custo corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995. As
Depreciagdes e as Amortizacdes estdo sendo apuradas pelo método linear, com base em taxas
determinadas em funcdo do prazo de vida Util estimada dos bens. No exercicio anterior, a
empresa contratou empresa especializada para a realizagado de atender as determinag¢ées da
Lei 11.638/07 e legislacdes fiscais pertinentes, assim, todos os procedimentos inerentes as
determinacbes expressadas na Lei 11.638/07, do Conselho Federal de Contabilidade e do
Comité de Pronunciamento Contabil - ICPC 10.

IV. Passivo Circulante

E.- Circulante

Demonstrados pelos valores conhecidos e calculaveis.

2011 2010
Fornecedores 1 200.000 1.859.348
Obrigacdes Tributarias 4.051 49.865
Obrigacdes Trabalhistas 44940 772.715
Leasing a Pagar 3 550.680 0,00
Provisao reparo Aeronaves 2 600.000 5.696.018
Outras Obrigacodes 0,00 193.258

Total do Passivo Circulante 1.399.671 8.571.204

1) Representado por valores devidos a fornecedores diversos para atender
as necessidades da empresa.

2) Provisdo reparo Aeronaves - Constituida com base em planilhas técnicas
do setor de engenharia, referente as revisdes e reparo de equipamentos de
voo, e contratos firmados com empresa no ramo. Parte deste valor foi
fancado com Ajustes de Exercicios Anteriores por terem sido langados




ind_evidamente nos anos anteriores, conforme prescrito pelo Pronunciémento
Contabil - CPC 23.

3) Saldo referente a financiamentos junto ao mercado para aquisigdo de
aeronaves destinadas a expansao da capacidade operacional, estando esse
valor atualizado com os encargos correspondentes. (vide nota V.f.3).

V. Passivo Nao Circulante

F.- Exigivel a Longo Prazo

Demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quandol

aplicavel, dos correspondentes encargos ou variagbes monetarias incorridas até a data do®
balanco.

2011 2010
69.050.071 71.016.285
Provisao p/ Contingéncias (1) 210.208 61.047
Empréstimos Empresa do Grupo (2) 66.939.863 64.564.391
Adiantamento p/ Fut Aumento Capital 1.900.000 1.900.000
Leasing a Pagar (3) 0,00 4.490.846

1) A Empresa esta apurando e apropriando anualmente as possiveis
contingéncias civeis, fiscais e trabalhistas existentes na data de seu balanco, para
fazer face as perdas estimadas por seus advogados.

2): No exercicio de 2011, o passivo de longo prazo no montante de R$
66.939.862,93, refere-se a efeito de empréstimos de mutuo efetuado com a
empresa do grupo, Braspress Transportes Urgentes.

3) Referem-se a financiamentos junto ao mercado para aquisicao de
aeronaves destinadas a expansdo da capacidade operacional, estando esses
valores atualizados com 0s encargos correspondentes até a data do balanco e
transferido para o curto prazo. Parte deste valor foi langado com Ajustes de
Exercicios Anteriores por terem sido langados indevidamente nos anos anteriores,
conforme prescrito pelo Pronunciamento Contabil — CPC 23.

VI. - Patrimoénio Liquido

2011 2010
Capital Social 4.300.000 4.300.000
Ajustes de Avalia¢do Patrimonial (50.853) (50.853)
Reserva de Lucros 11.499.609 4.632.763
Resultados Acumulados (68.012.036) (61.222.263)

Total do Patriménio Liquido (52.263.279) (52.340.352)

Demonstrado basicamente pelo capital social integfalizado, e pelo resultado
acumulado dos exercicios financeiros encerrados até a data das demonstracdes contabeis,
ficando com seu ativo descoberto. Também vem apurando prejuizos constantes, passivo a
descoberto, inclusive no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, afetando com isso sua
continuidade.




VII - Eventos Subseqiientes
a. Estimativas Contabeis - k

Na elaboracdo das Demonstragbes Contabeis, foram utilizadas estimativas e
julgamentos para a contabilizacdo de certos ativos e passivos (provisédo para
Contingéncias; Provisdo para Reparo de Aeronaves) e no registro de receitas e
despesas do exercicio. Portanto os resultados reais eventualmente podem divergir
dessas estimativas.

b. Informag¢oes Suplementares

» Fluxo de Caixa — A demonstracao de fluxo de caixa foi elaborada de acordo com &
NPC 20 do IBRACOM - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil e da
Deliberacdo 547 da CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios que aprova o
Pronunciamento Técnico CPC 03 do Comité de Pronunciamento Contabeis que
trata da Demonstracdo dos Fluxos de Caixa - DFC, considerando as principais
operacdes que tiveram influéncia nas disponibilidades da entidade.

A demonstragdo do fluxo de caixa esta dividida em atividades operacionais, de
investimentos e de financiamentos.

c. Alteragao da Legislagao Societaria Brasileira.

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n. 11.638/07, a qual modifica as
disposicées da Lei ds Sociedades por Agbes — Lei 6404/76. A referida Lei com
vigéncia a partir de janeiro de 2008, estabelece diversas alteragbes sobre a
elaboracdo das Demonstragdes Contabeis, visando o alinhamento com as normas
internacionais de contabilidade. As principais alteragées introduzidas pela Lei e que
afetou ou podem afetar esta Entidade s&o:

1. Substituicido da Demonstragdo das Origens e Aplicacbes de Recursos pela
Demonstragao dos Fluxos de Caixa;

2. Criacao do Subgrupo “ Ajuste de Variagao Patrimonial”, no Patriménio Liquido;

3. Normatizacdo dos critérios de avaliagdo e classificacdo de Instrumentos
Financeiros;

4. Nova estruturacdo contabil em termos de apresentagdo e divulgagédo das
Demonstragdes Contabeis;

5. Obrigatoriedade de avaliagado do grau de recuperagéo dos ativos n&o circulantes.

Apesar da paralisacao de suas atividades, a empresa procurou adotar neste exercicio
findo em 31 de dezembro de 2011, em todos os eventuais efeitos relevantes
decorrentes da adocdo das mudangas contempladas pela Lei 11.638/07, que
afetaram ou possam vir afetar as demonstragdes contabeis deste exercicio (e do
subseqiente).

d. Paralisagdo das Atividades da Empresa em 2010

i A empresa teve suas atividades paralisadas di‘;rante o exercicio de 2010 e esta]
aguardando tomadas de decisdo por parte de sua administragdo, quanto a seu
destino. )




TECNOAUD AUDITORES INDEPENDENTES S/C®
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| RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONTRAGCOES CONTABEIS

Aos

Senhores Diretores da

AIR MINAS LINHAS AEREAS LTDA.
Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes contabeis da AIR MINAS LINHAS AEREAS LTDA. que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragdes do
resultado, das mutagdes do patrimdnio constituido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela
data, assim como o resumo das principais praticas contibeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracio sobre as demonstracdes contiabeis

A administragdo da AIR MINAS LINHAS AEREAS LTDA. € responsavel pela elaboracéo e adequada
apresentag@o dessas demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo dessas
demonstragdes contabeis livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinifio sobre essas demonstracdes contdbeis com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contébeis estdo livres de
distorgéo relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengfo de evidéncia a respeito
dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢éio relevante nas
demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o
auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragio e adequada apresentaéﬁo das
demonstragdes contabeis da AIR MINAS LINHAS AEREAS LTDA. para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstincias, mas nfo para fins de expressar uma opinido sobre a
eficacia desses controles internos da AIR MINAS LINHAS AEREAS LTDA.

Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequaciio das praticas contabeis utilizadas ¢ a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagéo da apresentagéo
das demonstragdes contdbeis tomadas em conjunto.




Base para opinifio com ressalva sobre as demonstra¢des contabeis

Conforme mencionado nas notas explicativas 2.2.1, devido a paralisagdo das atividades da empresa a
adogdo dos CPCs que ndo foram citados acima, estio com sua implantagéio prejudicada, dependendo a
empresa das tomadas de decisdo que serdo adotadas por sua administragfo.

Conforme nota explicativa 2.3.VI, a empresa vem apurando prejuizos constantes e passivo a descoberto
inclusive no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, afetando com isto sua continuidade.

Opinidio com ressalva

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos do assunto descrito no paragrafo Base para opinido com ressalva
sobre as demonstragdes contabeis, essas demonstragdes contabeis, apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do AIR MINAS LINHAS AEREAS LTDA.,
em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase sobre a Base de Elaboracio das Demonstracdes Contabeis
Sem modificar nossa opinido, considera-se relevante e oportuno, o descrito na nota a seguir:

Conforme mencionado nas notas explicativas n® 2.3.VIL.d, que descreve sobre a paralisacio das atividades
da empresa e possivel tomada de deciséo por parte de sua administragéo.

Outros Assuntos

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, apresentados para fins de
comparagdo, foram anteriormente por nés auditados de acordo com as normas de auditoria vigentes por
ocasido da emissdo do relatério em 05/04/2011, que conteve modificagdes em nossa opinifio, conforme
citado a seguir:

Conforme mencionado nas notas explicativas 2.2.1, devido & paralisagdo das atividades da empresa a
adogdo dos CPCs que ndo foram citados acima, estdo com sua implantagdo prejudicada, dependendo a
empresa das tomadas de decisio que serdo adotadas por sua administrago.

Conforme nota explicativa 2.3.VI, a empresa apurou prejuizos constantes inclusive no exercicio findo em
31 de dezembro de 2010, afetando com isto sua continuidade.

Séo Paulo, 20 de abril de 2012.
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